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(…) jaarlijkse toetsing of de 
risicoblootstelling binnen de vastgestelde 
risicohouding is gebleven. (…) in hoeverre de 
per cohort toebedeelde 
beschermingsrendementen aansluiten op 
het behaalde beschermingsrendement. 
(..) of de betreffende beleggingen nog steeds 
binnen de beleggingsportefeuille passen.

Beleggingscyclus | Vermogensbeheer onder de Wtp | Werken aan ons Pensioen

Het staat het pensioenfonds vrij om de 
economische scenario’s voor de ALM-
studie te kiezen. 

https://www.werkenaanonspensioen.nl/onderwerpen/vermogensbeheer-onder-de-wtp/beleggingscyclus
https://www.werkenaanonspensioen.nl/onderwerpen/vermogensbeheer-onder-de-wtp/beleggingscyclus
https://www.werkenaanonspensioen.nl/onderwerpen/vermogensbeheer-onder-de-wtp/beleggingscyclus
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“De mate waarin een groep deelnemers bereid én in staat is beleggingsrisico te dragen.”
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2. Vaststelling van de 
risicohouding

3. Vertaling naar beleid

4. Jaarlijkse toetsing

Risicopreferentieonderzoek

Weegmoment voor de resultaten uit de RPO en wetenschappelijke 
inzichten

Middels ALM voor lifecycles en de bouwblokken worden ingericht.

Jaarlijkse toetsing middels URM

1. Risicopreferentieonderzoek Onderzoek naar risicotolerantie en risicodraagvlak

2. Vaststelling van de risicohouding

3. Vertaling naar beleid

Weegmoment voor de resultaten uit de RPO en wetenschappelijke 
inzichten.

Middels een ALM voor lifecycles en de inrichting van de bouwblokken.

Jaarlijkse toetsing en evaluatie met o.a. wettelijke maatstaven op 
cohortniveau.

1. Risicopreferentieonderzoek Onderzoek naar risicotolerantie en risicodraagvlak.
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De wet* schrijft drie maatstaven voor:

* https://wetten.overheid.nl/BWBR0020892/2023-07-01/#Hoofdstuk4d_Artikel14u

Verwachtingsmaatstaf

Risicomaatstaf

Risicomaatstaf (lange termijn)
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Ondergrens: 

Bron: Humo
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* Goed slapen of goed pensioen? Het effect van verliesaversie op lifecycle constructie | CFA Society Netherlands

https://cfasociety.nl/nl/publicaties/goed-slapen-of-goed-pensioen-het-effect-van-verliesaversie-op-lifecycle-constructie/918e7b12-0bf1-11eb-8a1e-005056b303d3
https://cfasociety.nl/nl/publicaties/goed-slapen-of-goed-pensioen-het-effect-van-verliesaversie-op-lifecycle-constructie/918e7b12-0bf1-11eb-8a1e-005056b303d3
https://cfasociety.nl/nl/publicaties/goed-slapen-of-goed-pensioen-het-effect-van-verliesaversie-op-lifecycle-constructie/918e7b12-0bf1-11eb-8a1e-005056b303d3
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Dank voor jullie aandacht! 



Achmea Investment Management B.V. (“Achmea IM”) heeft de informatie in dit document met zorg samengesteld. Deze informatie is alleen bestemd voor gekwalificeerde 
beleggers en/of professionele beleggers zoals bedoeld in de Wet op het financieel toezicht (“Wft”).

Dit document is of bevat (i) geen aanbod of uitnodiging om financiële instrumenten te kopen, te verkopen of te verhandelen (in de zin van 1:1 Wft), (ii) geen beleggingsaanbeveling 
of beleggingsadvies (in de zin van 1:1 Wft), en (iii) geen juridisch of fiscaal advies. Raadpleeg in voorkomende gevallen een juridisch of fiscaal adviseur. Achmea IM raadt u af een 
(beleggings)beslissing uitsluitend te baseren op de in dit document opgenomen informatie. Achmea IM is niet aansprakelijk voor schade die het gevolg is van een dergelijke 
(beleggings)beslissing. 

De informatie in dit document is (mede) gebaseerd op informatie die Achmea IM van betrouwbaar geachte informatiebronnen heeft verkregen. Achmea IM garandeert niet de 
betrouwbaarheid van die bronnen en de juistheid en volledigheid van de van die bronnen verkregen informatie. De informatie in dit document is puur informatief en u kunt 
daaraan geen rechten ontlenen. Alle informatie is een momentopname, tenzij uitdrukkelijk anders is aangegeven. Het verstrekken van dit document na de oorspronkelijke 
publicatiedatum is geen garantie dat de hierin opgenomen informatie op die latere datum nog juist en volledig is. Achmea IM heeft het recht om deze informatie zonder 
aankondiging te wijzigen. Het noemen van rendementen op beleggingen in dit document dient uitsluitend als uitleg en toelichting. Achmea IM spreekt daarmee geen verwachting 
uit over het rendement of koersverloop van die beleggingen. De waarde van uw belegging kan fluctueren en in het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de 
toekomst. De informatie in dit document is gebaseerd op door Achmea IM gemaakte aannames. Het is mogelijk dat andere aannames worden gemaakt dan de door Achmea IM 
gemaakte aannames. De door Achmea IM getrokken conclusies zijn daarom niet noodzakelijkerwijs juist en/of volledig.

U mag de informatie in dit document alleen voor eigen persoonlijk gebruik kopiëren. U mag de informatie niet overnemen, vermenigvuldigen, distribueren of openbaren zonder 
schriftelijke toestemming van Achmea IM. Alle informatie (teksten, foto’s, illustraties, grafisch materiaal, handelsnamen, logo’s, woord- en beeldmerken) blijft eigendom van of in 
licentie bij Achmea IM en wordt beschermd door auteursrecht, merkenrecht en/of intellectueel eigendomsrecht. Er worden geen rechten of licenties overgedragen bij gebruik van 
of toegang tot deze informatie.

Uitgegeven door: Achmea Investment Management B.V., statutair gevestigd te Zeist en kantoorhoudende te Zeist (Handelsregister nr. 18059537). Achmea IM is geregistreerd bij de 
Autoriteit Financiële Markten ("AFM") in Amsterdam als een beheerder van beleggingsinstellingen als bedoeld in artikel 2:65a Wft en is onder deze vergunning bevoegd tot het 
verlenen van de beleggingsdiensten als opgenomen in het door de AFM gehouden register.
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